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Attempt any four questions. All questions carry equal marks. Use of simple 

calculator is allowed. 

 

1. “Profit Maximization should be the objective of Financial Management,” Do 

you agree? Give reasons. 

Mr. X  financed his house by taking a loan of Rs. 71, 00,000 @ 10% p.a. and has 

paid Rs.15, 00,000 as down payment. The loan is to be repaid in 10 equal 

instalments starting at the end of the first year. Calculate the amount of equal 

annual instalment and total interest paid upon repayment of loan. 

2. A project requires an initial investment of Rs.6, 00,000. It is estimated to have a 

life of 6 years. The estimated net cash flows are as under: 

Year   Net Cash Flow (Rs.) 

1   60,000 

2   80,000 

3   1,00,000 

4   1,10,000 



5   1,20,000 

6   90,000 

Hurdle rate is 10%. Calculate-        

a. Payback period  

b. Net Present Value           

c. IRR of the project.           

Assume that the standard payback period is 4 years. Should the project be 

accepted as per each of the above measures? In case of conflict in decision 

which method should be preferred and why? 

Q3. How do book value weights differ from market value weights in measurement 

of cost of capital?  

The following is the capital structure of PQR Ltd. : 

 

Particulars Amount (Rs.) 

Equity Share Capital (Face Value Rs.10 per share) 20,00,000 

10% Preference Share Capital (Face Value Rs.100 per share)   4,00,000 

12% Debentures (Face Value Rs.100 per debenture) 16,00,000 

Total 40,00,000 

 

All these securities are traded in the capital market. Recent prices are: Debentures 

@ Rs.108 per debenture, Preference share @ Rs.125 per share, Equity shares @ 

Rs.50 per share. The company expects to pay a dividend of Rs. 5 per share at the 

end of the year which is expected to grow at 8% p.a. The company pays income 

tax @ 35% . Calculate the company‟s cost pf capital using book value weights and 

market value weights. 

 

Q4. Explain and compare the „Net Income‟ and „Net Operating Income‟ 

approaches to capital structure and firm valuation using numerical example. 



From the following information, calculate Operating Leverage, Financial Leverage  

and Combined Leverage : 

 

Particulars Amount (Rs.) 

Sales 9,00,000 

EBIT 2,40,000 

EBT 1,25,000 

Tax Rate 35% 

Variable Cost 60% of sales 

 

  

5. How can stability of dividend policy be maintained? 

 The following information is collected from the current annual report of XYZ Ltd 

: 

      Earning of firm                                             Rs. 9, 00,000 

      Number of equity shares                                    1, 50,000 

      Return on Equity                                                    22.5% 

      Cost of equity                                                         15% 

What should be the dividend payout ratio so as to keep the share price at Rs. 48 by 

using Walter Model? Also, determine the optimum dividend payout ratio and the 

market price of share at the optimum dividend payout ratio. What will the 

maximum and minimum share price under this model? 

 

6. What do you mean by operating cycle? 

From the following information prepare a statement showing the estimated 

working capital requirement: 

(1) Projected annual sales                                 36,000 units 

(2) Analysis of sales 

Raw materials                                                    Rs. 6 per unit 

Labour                                                                Rs. 4 per unit 

Overhead                                                            Rs. 3 per unit 

Profit                                                                   Rs. 2 per unit 



Selling price                                                        Rs. 15 per unit 

(3) Additional Information : 

(a) Raw material in stock                                  1 month 

(b) Production process                                       2 months 

(c) Finished goods in store                                3 months 

(d) Credit allowed to debtors                            4 months 

(e) Credit allowed by suppliers                         2 months 

(f) Monthly wages and expenses are paid twice on 1
st
 and 16

th
 of each month. 

(g) Production is carried on evenly during the year and expenses and wages accrue 

similarly. 

(h) Cash is to be kept at 10% of the net working capital. 
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किन्हीं चाय प्रश्नों िे उत्तय दहजिए। सबी प्रश्नों िे सभान अींि ै्ं। साधायण 
िैरिुरेटय िे उऩमोग िी अनभुतत ्ै। 

1. "राब िो अधधितभ ियना वित्तीम प्रफींधन िा उद्देश्म ्ोना चाह्ए," क्मा आऩ 
स्भत ै्ं? िायण फतामें। 

मभस्टय X ने   10% प्रतत िर्ष िी दय से 71, 00,000  रुऩमे िा ऋण रेिय अऩने 
घय िो पाइनेंस ियामा। औय डाउन ऩेभेंट िे रूऩ भें 15,000,000 रुऩमे िा बगुतान 
किमा ्ै। ऋण िो ऩ्रे िर्ष िे अींत से शरुू ्ोने िारह 10 सभान किश्तों भें 
चिुामा िाना ्ै। सभान िावर्षि किस्त िी यामश औय ऋण िी चिुौती ऩय बगुतान 
किए गए िुर ब्माि िी गणना ियें। 



2. एि ऩरयमोिना िे मरए 6,00,000 रुऩमे िे प्रायींमबि तनिेश िी आिश्मिता ्ै। 
इसिा 6 सार िा िीिन ्ोने िा अनभुान ्ै। अनभुातनत शदु्ध निदह प्रिा् इस 
प्रिाय ्ै: 

िर्ष           शदु्ध निदह प्रिा् (रु.) 

1   60,000 

2   80,000 

3   1,00,000 

4   1,10,000 

5   1,20,000 

6   90,000 

्डषर येट 10% ्ै। गणना ियें- 

a. ऋण िाऩसी िी अिधध 

b. शदु्ध ितषभान भलू्म 

c. ऩरयमोिना िा आईआयआय। 

भान रहजिए कि भानि ऩेफिै अिधध 4 िर्ष ्ै। क्मा उऩयोक्त उऩामों भें से प्रत्मेि 
िे अनसुाय ऩरयमोिना िो स्िीिाय किमा िाना चाह्ए? तनणषम भें वियोध िी 
जस्थतत भें किस ऩद्धतत िो प्राथमभिता दह िानी चाह्ए औय क्मों? 

Q3. ऩूींिी िी रागत िे भाऩन भें फिु िलै्म ूबाय फािाय भलू्म बाय से िैसे मबनन 
्ोता ्ै? 



PQR मरमभटेड िी ऩूींिी सींयचना तनम्नमरखित ्ै: 

विियण    -  यामश (रु.) 

इजक्िटह शमेय ऩूींिी (अींकित भलू्म 10 रुऩमे प्रतत शमेय) - 20,00,000 

10% ियहमता शमेय ऩूींिी (अींकित भलू्म 100 रुऩमे प्रतत शमेय) - 4,00,000 

12% डडफेंचय (अींकित भलू्म 100 रुऩमे प्रतत डडफेंचय) - 16,00,000 

िुर - 40,00,000 

इन सबी प्रततबतूतमों िा ऩूींिी फािाय भें िायोफाय ्ोता ्ै। ्ार िी िीभतें ै्ं: 
डडफेंचय @ रु.108 प्रतत डडफेंचय, ियहमता शमेय @ रु.125 प्रतत शमेय, इजक्िटह शमेय @ 

रु.50 प्रतत शमेय। िीं ऩनी िो िर्ष िे अींत भें 5 रुऩमे प्रतत शमेय िे राबाींश िा 
बगुतान ियने िी उम्भीद ्ै िो 8% प्रतत िर्ष िी दय से फढ़ने िी उम्भीद ्ै। 
िीं ऩनी 35% िी दय से आमिय िा बगुतान ियती ्ै। फिु िलै्म ूिेट औय भािेट 
िलै्म ूिेट िा उऩमोग ियिे िीं ऩनी िी िॉस्ट ऩीएप िैवऩटर िी गणना ियें। 

प्रश्न 4. सींख्मात्भि उदा्यण िा उऩमोग ियत े ्ुए ऩूींिी सींयचना औय पभष 
भलू्माींिन िे मरए 'शदु्ध आम' औय 'शदु्ध ऩरयचारन आम' दृजटटिोण िी व्माख्मा औय 
तुरना िीजिए। 

तनम्नमरखित िानिायह से, ऑऩयेहटींग रहियेि, वित्तीम रहियेि औय सींमकु्त रहियेि 
िी गणना ियें: 

विियण - यामश (रु.) 

Sales 9,00,000 

EBIT 2,40,000 



EBT 1,25,000 

Tax Rate 35% 

Variable Cost 60% of sales 

 

  

5. राबाींश नीतत िी जस्थयता िो िैसे फनाए यिा िा सिता ्ै? 

  XYZ  मरमभटेड िी ितषभान िावर्षि रयऩोटष से तनम्नमरखित िानिायह एित्र िी 
गई ्ै: 

       पभष िी िभाई - रु. 9, 00,000 

       इजक्िटह शमेयों िी सींख्मा - 1, 50,000 

       इजक्िटह ऩय रयटनष - 22.5% 

       इजक्िटह िी रागत - 15% 

िाल्टय भॉडर िा उऩमोग ियिे राबाींश बगुतान अनऩुात क्मा ्ोना चाह्ए ताकि 
शमेय िी िीभत रु. 48 ्ो ? इसिे अरािा, इटटतभ राबाींश बगुतान अनऩुात औय 
इटटतभ राबाींश बगुतान अनऩुात ऩय शमेय िा फािाय भलू्म तनधाषरयत ियें। इस 
भॉडर िे त्त शमेय िी अधधितभ औय नमनूतभ िीभत क्मा ्ोगी? 

6. प्रचारन चक्र से आऩ क्मा सभझत े ै्ं ? 

तनम्नमरखित िानिायह से अनभुातनत िामषशीर ऩूींिी िी आिश्मिता िो दशाषने 
िारा एि विियण तमैाय ियें:  



(1) अनभुातनत िावर्षि बफक्री 36,000 इिाइमाीं 

(2) बफक्री िा विश्रेर्ण 

िच्चा भार- रु. 6 प्रतत मतूनट 

श्रभ - रु. 4 प्रतत मतूनट 

ओिय्ेड- रु. 3 प्रतत मतूनट 

राब - रु. 2 प्रतत मतूनट 

विक्रम भलू्म- रु. 15 प्रतत मतूनट 

(3) अततरयक्त िानिायह: 

(ए) स्टॉि भें िच्चा भार- 1 भ्हन े 

(फी) उत्ऩादन प्रकक्रमा - 2 भ्हन े

(सी) स्टोय भें तैमाय भार- 3 भ्हन े

(डी) देनदायों िो  के्रडडट िी अनभुतत- 4 भ्हने 

(ई) आऩतूतषिताषओीं द्िाया िी अनभुतत दह गई के्रडडट- 2 भ्हन े

(एप) भामसि भिदयूह औय व्मम िा बगुतान प्रत्मेि भा् िी ऩ्रह औय 16 
तायहि िो दो फाय किमा िाता ्ै। 

(िी) उत्ऩादन िर्ष िे दौयान सभान रूऩ से किमा िाता ्ै औय व्मम औय भिदयूह 
सभान रूऩ स ेअजिषत ्ोती ्ै। 

(एच) निद िो शदु्ध िामषशीर ऩूींिी िे 10% ऩय यिा िाना ्ै। 


