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Instructions for the Candidates:  

Attempt any four questions.  

All questions carry equal marks (18.75 marks each).  

Note: Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

परीक्षार्थियों के लिए लिरे्दश: 

ककन्ही चार प्रश्नों को हि कीलिये । 

सभी प्रश्नों के अकं सामाि है  (18.75 अकं)  

िोट: उत्तर अगं्रिेी या हहरं्दी ककसी भी भाषा में रे्द सकते ह;ै िकेकि सभी उत्तरो का माध्यम एक ही होिा 

चालहए । 

Q1: (A) Assume a person has a utility function U(x,y) =(x)(y)1/2. Let initial endownment of 

consumer be (w1,w2) =(10,10) and initial prices (p1,p2) =(2,2). Both the goods are normal. Then 

price of good 2 changes from 2 to 1, so that (p1, p2’) =(2,1) 

(i) Find out the initial optimum bundle. How much of commodity 2 does the consumer buy or 

sell? What income level will make the consumer buy the initial bundle at new price?                                                                                                                                                                                                                                                                    

(ii) Find out the new optimum consumption bundle. Also compute the substitution effect, 

ordinary income effect, endownment income effect and total effect for commodity 2, of change 

in p2. Does the consumer remain a buyer or seller?                                                                  (4+7.25)                                                                                                    

 (B) (i) Compute elasticity of substitution for the given production functions. Explain briefly.                                                                

      a) Q=F(K,L) = min {αK, βL}                                              

      b) Q=F(K,L) = αK + βL                                                                                                                       (1+1)                               

(ii) Compute contingent demand for labour and capital using Shephard’s Lemma for the 

following cost functions:                            

       a) C(v,w,q) =  q(2v/β + 3w/α) 



       b) C(v,w,q) =  q (v + 2 (vw)1/2 + w)                                                                                             (2.5+3)       

Q.1(A) माि िें कक ककसी व्यलि का उपयोलिता फिि U(x,y) =(x)(y)1/2  ह।ै उपभोिा की प्रारंलभक 

अक्षय लिलि (endowment) (w1,w2) =(10,10)  और प्रारंलभक मूल्य (p1,p2) = (2,2) ह ै। र्दोिों सामान्य 

वस्तुए ंहैं। कफर वस्तु 2 की कीमत 2 से 1 हो िाती ह,ै लिससे (p1, p2’) =(2,1) 

(i) प्रारंलभक अिुकूि बंडि का पता ििाए।ं उपभोिा वस्तु 2 को ककतिा खरीर्दता या बेचता ह?ै 

ककस आय स्तर पर ग्राहक शुरुआती बंडि को िई कीमत पर खरीर्दिेा ? 

(ii) िया अिुकूि खपत बंडि बताइय े। साथ ही िब p2 में पररवतिि होता ह ैतब प्रलतस्थापि 

प्रभाव, सामान्य आय प्रभाव, अक्षयलिलि (endowment) आय प्रभाव और वस्तु2 के लिए कुि प्रभाव 

बताइय े| कफर भी क्या उपभोिा खरीर्दार या लवके्रता बिा रहता ह?ै 

 

(B) (i) कर्दए िए उत्पार्दि फििों  के लिए प्रलतस्थापि की िोच की िणिा करके संलक्षप्त लववरण 

र्दीलिये । 

 a) Q=F(K,L) = min {αK, βL}                                              

 b) Q=F(K,L) = αK + βL         

(ii) लिम्नलिलखत िाित फििों के लिए Shephard’s Lemma का उपयोि करके श्रम और पंूिी के 

लिए सशति मांि की िणिा करें: 

 a) C(v,w,q) =  q(2v/β + 3w/α) 

 b) C(v,w,q) =  q (v + 2 (vw)1/2 + w) 

 

Q2: Mala consumes 2 goods, good x and good y. Mala’s preferences for good x and y are 

described by the following utility function: U(x,y) = min{4x,y} (where x and y are respective 

amount of the goods that Mala consumes).  

(A) Answer the following, supporting your answer with the help of suitable diagrams: 

(i) Suppose Px=Rs.3 , Py= Rs.2, and Mala’s income , M=Rs. 110. Compute optimum choice for 

good x and good y. Show your working.                                                           

(ii) Let Mala’s income change from M= Rs.110 to Rs.220, while the prices remain same. Plot the 

Income Offer Curve and Engel curve for good x. What is the slope of this Engel Curve?         (2+3)                                                                                                                                                                 

(B) You are now asked to carry out a simple policy analysis. Assume that Mala’s income (M) is 

Rs.110, Px=Rs. 3, Py=Rs. 2 as before. The policy maker is considering different tax structures and 

offers Mala 2 options to choose one.  

Option 1: Mala can pay quantity tax of Rs 0.4 per unit of good x purchased. No tax is levied on 

good y.  

Option 2: Mala can pay 25% of her income as tax.  

(i) Compute the numerical value of utilities at optimum associated with the 2 policies. Which 

policy would you advice Mala to choose. Justify.                                                                                  



(ii) Draw a graph to show how these 2 policy option will affect Mala’s budget constraint and the 

optimum point in each case.                                                                                                          (4.25+2)                                                                                                           

(C) Derive and explain the relation between Marginal Revenue (MR) and price elasticity of 

demand. On which portion of the demand curve will a monopolist operate?                            (3.5)                                                                                           

(D) A firm having long run cost function: C =F(Q)= Q3 – 300Q2 +50 where Q is the amount of 

output produced by the firm per period. Compute the firm’s Minimum Efficient Scale (MES) of 

production, Break-even point, Shut Down Point, and Supply curve equation.                               (4)                                             

Q.2 मािा 2 वस्तुओं का उपभोि करती ह,ै वस्तु x और y । वस्तु x और y के लिए मािा की 

प्राथलमकताओं को लिम्नलिलखत उपयोलिता फिि द्वारा वर्णित ककया िया ह:ै U(x,y) = min{4x,y} 

(िहां x  और y वस्तु की संबंलित रालश ह ैिो मािा उपभोि करती हैं)। 

(A) उपयुि आरेखों की सहायता से अपिे उत्तर का समथिि करते हुए लिम्नलिलखत को बिाइय े: 

(i) माि िीलिए कक Px = Rs.3, Py = Rs.2, और मािा की आय, M = 110 रु ह ै.वस्तु x और y के 

लिए अिुकूि लवकल्प की िणिा का लववरण र्दीलिये । 

(ii) मािा कक मािा की आय M = 110 रु से 120 रु हो िाती ह,ै िबकक कीमतें लस्थर हैं। वस्तु x के 

लिए आय प्रस्ताव वक्र और एिंेि वक्र बिाइय े। इस एिंेि वक्र का ढिाि (slope) क्या होिा? 

(B) अब आपको एक सरि िीलत लवशे्लषण करिे के लिए कहा िाता ह।ै माि िें कक मािा की 

आय(M) 110 रुपये ह,ै Px = 3 रु, Py = 2रु लस्थर ह ै । िीलत लिमािता लवलभन्न कर संरचिाओं पर 

लवचार कर रह े ह ैऔर मािा को 2 लवकल्पों में से एक का चयि करिे की पेशकश करते ह।ै 

लवकल्प 1: मािा खरीर्दी िई वस्तु x पर प्रलत इकाई  0.4 रुपय ेकी  र्दर से कर का भुिताि कर 

सकती ह।ै वस्तु y पर कोई कर िहीं ििाया िाता ह।ै 

लवकल्प 2: मािा अपिी आय का 25% कर के रूप में चुका सकती ह।ै 

(i) 2 िीलतयों के साथ अिुकूि संबद्ध पर उपयोलिताओं के संख्यात्मक मूल्य की िणिा करें। आप 

मािा को चुििे के लिए ककस िीलत की सिाह र्देंिे। लसद्ध कीलिये । 

(ii) यह कर्दखािे के लिए एक ग्राफ़ बिाए ं कक ये 2 िीलत लवकल्प मािा के बिट अवरोि और 

प्रत्येक मामि ेमें अिुकूि हबंर्द ुको कैसे प्रभालवत करेंिे। 

(C) सीमांत रािस्व (MR) और मांि की कीमत िोच के बीच संबंि की िणिा एवं व्याख्या कीलिये 

। मांि वक्र के ककस भाि पर एक एकालिकारवार्दी कायि करेिा? 

(D) एक फमि के पास िंबे समय तक चििे वािा फिि C =F(Q)= Q3 – 300Q2 +50   ह:ै िहां Q 

प्रलत खंड में फमि द्वारा उत्पार्दि  की मात्रा ह।ै फमि के उत्पार्दि के न्यूितम कुशि 

पैमािे(MES),सम लवच्छेर्द लबन्र्द ु (BEP), उत्पार्दि बंर्द हबंर्द ु (Shut Down Point) और पूर्ति वक्र 

समीकरण की िणिा कीलिये । 

Q3: (A) In the context of inter-temporal choice, discussing all possible cases, diagrammatically 

analyse the impact of a fall in interest rate for a person who is initially                                                                                                                 

(i) A borrower  

(ii) A lender                                                                                                                                        (2+3.25)                                         



(B) An individual consumes 3 goods (x1,x2,x3) at respective prices (p1,p2,p3). His month wise 

consumption amount of xi at prices pi in 3 different month is given in each row of the table 

below:                                                                                                                                           

 x1 x2 x3 p1 p2 p3 

Month 1  6 5 4 3 2 5 

Month 2 5 4 3 4 5 2 

Month 3 7 2 3 2 1 3 
Check if price and consumption data is consistent with: 

(i) Weak axiom of Revealed preferences.  

(ii)Strong axiom of Revealed preferences                                                                      

State your reasoning for your answer.                                                                                                   (6) 

(C) A firm is in business of producing cars and has production function: Q =F(k,l) = k2l2 (where l 

and k are measures of labor and capital input used to produce q unit of the good that are sold 

at fixed price  p per unit of the good. Costs per unit of (l,k) are (w,v). 

(i) Does this production function exhibit IRS, DRS, or CRS?                                                                

(ii) Find firm’s unconditional demand for labour in short run when K is constant at 4 units                 

(iii) Find firm’s unconditional demand for labour and capital in the long run.                    (1+2+4.5)                 

Q.3(A) अंतर- सामलयक(inter-temporal) पसंर्द के संर्दभि में, सभी संभालवत मामिों पर चचाि करते 

हुए, आरेखीय रूप से एक व्यलि के लिए ब्याि र्दर में लिरावट के प्रभाव का लवशे्लषण कीलिए िो 

शुरू में ह ै

(i) एक कििर्दार ह|ै  

(ii) एक ऋणर्दाता ह|ै 

(B) एक व्यलि संबंलित मूल्य (p1,p2,p3) पर 3 वस्तुओं (x1,x2,x3)  का उपभोि करता ह।ै 3 महीिे में pi 

कीमतों पर xi वस्तु और उिकी महीिे की खपत की मात्रा िीचे र्दी िई तालिका की प्रत्येक पंलि 

में र्दी िई ह:ै 

 x1 x2 x3 p1 p2 p3 

Month 1  6 5 4 3 2 5 

Month 2 5 4 3 4 5 2 

Month 3 7 2 3 2 1 3 

   िााँच करें कक क्या कीमत और खपत के आाँकड़ ेलिम्नलिलखत के अिुरूप ह:ै 

(i)  अलस्थर अलभग्रलहत (axiom) प्रकालशत वरीयताएाँ। (WARP) 

(ii) सुद्रण अलभग्रलहत (axiom) प्रकालशत वरीयताएाँ | (SARP) 



 अपिे उत्तर के लिए अपिे तकि र्दीलिये । 

(C) एक कार उत्पि फमि का उत्पार्दि फिि Q =F(k,l) = k2l2 ह:ै (िहां l और k श्रम और पंूिीित 

लिवेश के माप हैं, लिसका उपयोि लस्थर मूल्य p पर बेचे िािे वाि ेवस्तु की q इकाई का उत्पार्दि 

करिे के लिए ककया िाता ह।ै (l, k) की प्रलत इकाई की िाित (w, v) ह।ै 

(i) क्या यह उत्पार्दि फिि IRS, DRS, अथवा CRS प्रर्दर्शित करते ह?ै 

(ii) िब K की मात्रा 4 इकाइयों पर लस्थर हो, तो श्रम के लिए फमि की लबिा शति अल्पकािीि 

मांि का लिकालिये |  

(iii) र्दीर्िकाि में श्रम और पंूिी के लिए फमि की लबिा शति मांि लिकालिये । 

 

Q4: (A) Kuber has Rs 75 to spend on peanuts (x) and chocolates (y). Chocolate sells for Rs 5 

each and peanuts for Rs 1 each. Draw the budget constraint. A new offer is that for every 5 

units of chocolates purchased at a regular price of Rs 5 per unit of chocolate, Kuber receives 

one free chocolate. Draw his new budget constraint in the same diagram, clearly indicating the 

coordinates on the 2 axis of the intercepts.                                                                                     (3.75)  

(B) Let the utility of a consumer be represented by U(x,y) = x +3y. Given Px, Py and M to denote 

price of good X, good Y and Income. Find optimum consumption bundle and draw its graph for 

each case 

(i) If Px = 1, Py= 4, M=100                                                                                                                                         

(ii) If Px = 4, Py= 1, M =150                                                                                                                                       

(iii) If Px = 2, Py= 6, M =150                                                                                                    (2.5+2.5+2.5) 

(C) Discuss and depict graphically the total effect of a rise in price of an input on its demand by 

decomposing the effect into substitution and output effect. State how output decision of the 

firm changes as a result of this change in input prices.                                                                       (3)                                                                        

(D) For a production function Q=F(K,L) = (K3 + L3) 1/3. Calculate the rate of technical substitution, 

the output elasticities for K and L, and show that their sum is equal to zero.                             (4.5)    

Q.4(A) कुबेर के पास मंूिफिी (x) और चॉकिेट (y) पर खचि करिे के लिए 75 रुपय ेहैं। चॉकिेट 

और मंूिफिी की कीमत क्रमशः 5 रुपय े  1 रुपये ह ै । बिट अवरोि(budget constraint) को 

र्दशािइए । एक िई पेशकश में चॉकिेट की प्रलत यूलिट 5 रुपय ेकी लियलमत कीमत पर खरीर्दी िई 

चॉकिेट की प्रत्येक 5 इकाइयों के लिए, कुबेर को एक चॉकिेट मुफ्त लमिती ह।ै उसी आरेख में िए 

बिट अवरोि को र्दशािइए साथ ही अपरोिि(intercept)  के 2 अक्षों (axis) पर लिर्दशेांक को स्पष्ट 

रूप स ेइंलित कीलिये । 



(B) अिर ककसी उपभोिा की उपयोलिता U (x, y) = x + 3y ह ै। Px, Py वस्तु  X, वस्तु  Y के मूल्य 

को र्दशािता और M आय को । अिुकूि (optimum) खपत बंडि लिकालिये और प्रत्येक लस्थलत  के 

लिए आरेख बिाइय े| 

(i) यकर्द Px = 1, Py= 4, M=100                                                                                                                                         

(ii) यकर्द Px = 4, Py= 1, M =150                                                                                                                                       

(iii) यकर्द Px = 2, Py= 6, M =150                                                                                                                                      

(C) आित(input) की कीमत में वृलद्ध के कुि प्रभाव की चचाि उसकी मांि पर प्रलतस्थापि और 

उत्पार्दि लियोिि (output effect) को लवर्रटत(decomposing) करके आरेखों द्वारा लचत्रण कीलिये। 

साथ ही बताइय े कक लिवेश कीमतों में इस बर्दिाव के पररणामस्वरूप फमि का उत्पार्दि लिणिय 

कैसे बर्दिता ह।ै 

(D) एक उत्पार्दि फिि Q=F(K,L) = (K3 + L3) 1/3  के लिए तकिीकी प्रलतस्थापि की र्दर, K और L  के 

लिए उत्पार्दि िोच की िणिा कीलिये , और कर्दखाइए कक उिके िोड़ की रालश शून्य के बराबर ह।ै 

Q5: (A) Let Lata’s preferences be represented by the benefit function, U(F) = (F)1/3 where F 

represents amount of food consumed. Let there be 2 situations (sunny/hurricane). The 

probability of sunny is ¾ and the probability of hurricane is ¼.  

(i) Find the equation of Indifference curve that pass through (FS,FH) = (64,64). Plot the 

Indifference curve and constant expected consumption line that passes through this same 

point. Is Lata risk averse, risk loving, or risk neutral? Explain. 

(ii) Compute the certainity equivalent and risk premium of the risky bundle that runs through 

(FS, FH) = (125,27), and depict graphically. Further, calculate the value of insurance if she goes 

for full insurance (with fair insurance). Will the value of insurance rise or fall if she partially 

insures with unfair insurance? Explain.                                                                                        (5+6.25)                                                                                                                                                                                                                                                      

(B) A firm has production function: Q =F(k,l) = l1/2k1/4 (where l and k are measures of labor and 

capital input used to produce q unit of the good that are sold at fixed price  p per unit of the 

good. Cost of (l,k) are (w,v). Compute the following: 

(i) Is the production function homogeneous? What can you infer about the returns to scale? 

(ii) Compute elasticity of substitution between inputs  

(iii) Compute firm’s conditional demand for labour and capital  

(iv) Find out the equation of cost function in the long run                                                (1+2+3+1.5)  

Q.5 (A) मािा िता की वरीयताओं का िाभ फिि U(F) = (F)1/3 ह ैिहां F उपभोि ककये िए 

भोिि की मात्रा का बताता ह।ै मािा वहा 2 लस्थलतया (िूप / तूफाि) ह ै। िूप की संभाविा ¾ 

ह ैऔर तूफाि की संभाविा ¼ ह।ै 



(i) उर्दासीिता वक्र का समीकरण बताइय ेिो (FS,FH) = (64,64) से िुिरता ह।ै उर्दासीिता वक्र और 

सतत अपेलक्षत खपत रेखा को र्दशािइए िो इसी हबंर्द ुसे िुिरती ह।ै क्या िता िोलखम के लवरुद्ध 

ह,ै िोलखम के साथ ह,ै या िोलखम के लिये तटस्थ ह?ै समझाइये। 

(ii)  (FS, FH) = (125 ,27) से चििे वाि ेिोलखम बंडि के समतुल्य और िोलखम प्रीलमयम की िणिा 

के साथ आरेखों  को लचलत्रत कीिीये। इसके अिावा,  यकर्द वह पूणि बीमा (उलचत बीमा के साथ) 

के लिए िाती ह ैतो बीमा के मूल्य की िणिा करें।   यकर्द वह आंलशक रूप से अिुलचत बीमा 

करती ह ैतो बीमा का मूल्य बढेिा या काम होिा? समझाइये । 

(B) एक फमि का उत्पार्दि फिि Q =F(k,l) = l1/2k1/4  ह ै(िहां l और k  श्रम और पंूिी लिवेश के माप 

हैं लिन्ह ेवस्तु की q इकाई का उत्पार्दि करिे के लिए उपयोि ककया िाता ह ैऔर प्रलत इकाई 

लस्थर मूल्य p पर बेच ेिाते हैं|  (l, k) की िाित (w, v) हैं लिम्नलिलखत की िणिा करें: 

(i) क्या उत्पार्दि फिि समरूप ह?ै पैमािे पर प्रलतफि (return to scale) के बारे में आप क्या अिुमाि 

ििा सकते हैं? 

(ii) आितों के बीच प्रलतस्थापि की िोच की िणिा कीलिये |  

(iii) श्रम और पंूिी के लिए फमि की सशति मांि ज्ञात कीलिये |  

(iv) र्दीर्िकाि में िाित फिि समीकरण ज्ञात कीलिए | 

 

Q6: (A) Given utility function U (x,y) =x2+y2, Px =2, Py=4 and M=50 for a consumer,  

(i) Compute optimum consumption. Also show graphically.  

(ii) Check if tangency condition holds true. Explain  

(iii) Check if this function exhibits homothetic preferences.                      (2+1.25+1)                                                    

(B) Draw Indifference maps for the following in separate diagrams. Also indicate the direction 

of higher indifference curves:                                                                                                              

(i) U(x,y) = max {2X,Y} 

(ii) U(x,y) = Y-X 

(iii)U(x,y) = lox x + log y.                                                                                                                    (1+1+1)                                      

(C) Plot income offer curve and Engel curve for good 2 for the following cases:  

(i) Utility of the consumer is quasi linear in good 2  

(ii) Consumer is only concerned about consumption of good 2 and neutral with respect to 

consumption of good 1.                                                                                                                        (2+2) 

(D) Let a firm have production function: Q =F(K,L) = (L)½ + (K)½ (where L and K are measures of 

labor and capital input used to produce q unit of the good that are sold at fixed price  p per unit 

of the good. Cost of (L,K) per unit are (w,v). Compute the following:  



(i) Input demand functions 

(ii) Profit function 

(iii) State how envelop result can be applied to achieve the result derived above in part(i)  

                                                                                                                                                           (4+2+1.5)   

Q.6 (A) उपभोिा के लिए उपयोलिता फिि U (x,y) =x2+y2, Px =2, Py=4  और M = 50  से 

(i) अिुकूि खपत की िणिा कीलिये और साथ ही आरेख भी बिाइय े। 

(ii) िााँच करें कक स्पशि की शति सही ह ैया िहीं। समझाइये भी |  

(iii) िााँचें कक क्या यह फिि होमोथेरटक(homothetic) प्राथलमकताओं को प्रर्दर्शित करता ह।ै 

(B) अिि-अिि आरेखों में लिम्नलिलखत के लिए उर्दासीिता मािलचत्र बिाइय े। इसके अिावा उच्च 

उर्दासीिता वक्रों की कर्दशा को भी इंलित कीलिये: 

(i) U(x,y) = max {2X,Y} 

(ii) U(x,y) = Y-X 

(iii)U(x,y) = lox x + log y. 

(C) लिम्न मामिों के लिए वस्तु2 के एिंेि वक्र और आय प्रस्ताव वक्र(income offer curve) बिाइय े
: 

(i) उपभोिा की उपयोलिता वस्तु2 में अिि रेखीय (quasi linear) ह ै

(ii) उपभोिा केवि वस्तु 2 की खपत के बारे में हचलंतत ह ैऔर वस्तु1 के उपभोि के संबंि में 

तटस्थ ह।ै 

(D) एक फमि का उत्पार्दि फिि ह:ै Q =F(K,L) = (L)½ + (K)½  ह ै(िहां l और k  श्रम और पंूिी 

लिवेश के माप हैं लिन्ह ेवस्तु की q इकाई का उत्पार्दि करिे के लिए उपयोि ककया िाता ह ैऔर 

प्रलत इकाई लस्थर मूल्य p पर बेचे िाते हैं|  (l, k) की प्रलत इकाई िाित (w, v) हैं लिम्नलिलखत की 

िणिा करें: 

(i) आित मांि फिि  

(ii) िाभ फिि  

बताइय ेकैसे ऊपर (i) में प्राप्त पररणाम प्राप्त करिे के लिए एिवेिप पररणाम (envelop result) 

िाि ूककया िा सकता ह ै


